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Markedsfokus: Torsdag den 7. august 2025 

Af chefporteføljeforvalter Peter Lorin Rasmussen

Aktier stiger… fordi Mag 7 

stiger 
 

Overordnet set en god dag på markederne 

i går. SP500 i plus med 0,73%. NASDAQ i plus 

med 1,21%.  

 

Forklaringen lå næsten udelukkende i at det 

var en god dag for Magnificent 7. For SP493, 

altså SP500 uden de store tech aktier, endte 

dagen med en noget mere beskeden 

stigning på 0,2%.  

 

SP493 steg bare svagt i går 

 
 

Den store forklaring på at Magnicent 7 steg i 

går, var at Apple, Amazon, og Tesla havde 

en god dag.  

 

Afkast på Mag 7 

 
 

Apple var drevet af et løfte om at de ville 

investere mere i USA. De begynder langsomt 

at gå Trumps vej. Og dermed fjerner man 

måske noget af den risikopræmie der kunne 

have ligget i at Trump ville blive sur på 

Apple.  

 

Uanset hvad, så ligger SP500 og flirter med 

all time highs. Vi er dog stadig inde i en form 

for range.  

 

SP500 ligger stadig nær rekorder 
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Det er imponerende hvor hurtigt markedet 

har glemt det dårlige data fra jobrapporten 

og ISMerne.  

 

Dykker vi ned under overfladen på 

gårsdagens marked, så var det en dag med 

kraftig cyklisk rotation. Ikke overraskende var 

det også en god dag for vækst aktier.  

 

Cyklisk rotation på markedet i går 

 
 

På obligationssiden skete der ikke det store i 

går.  

 

Trump var i går ude og true med 100% 

toldsats på import af chips. Dette ville dog 

ikke ramme de selskaber som flytter 

produktionen tilbage til USA. Det er et 

gevaldigt forsøg på at få USA til at være 

mindre afhængig af Taiwan. Sydkorea var 

ude og sige Samsung ikke ville blive ramt. 

Og Taiwan siger at TSMC ej heller ville møde 

den forhøjede toldsats. Markederne tog det 

hele relativt roligt.  

 

På makrofronten fik vi ikke alverden. Dog fik 

vi europæisk retail sales. Og denne gik 

endelig op. Faktisk ligger den med en årlig 

vækstrate på 3,1%. Dette må siges at være 

mere end godkendt.  

 

Europæisk retail sales vokser pænt 

 
 

Udover det var det en stille dag vi var vidne 

til.  

 

Her fra morgenstunden ligger Asien i plus. 

Det samme gør de amerikanske 

aktiefutures.  
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Markedsdata 

Futures fra morgenstunden 

 

 

 

 

Aktier, obligationer, og råvarer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Freight

Day WTI Brent Nat. Gas Crack Gas. Heating Iron ore Copper Lead Nickel Alum. Gold Silver Platin. Corn Wheat Rice Cotton BDI

06-08-2025 64.4 66.9 3.2 27.0 209.0 226.3 816.5 9613.4 1958.6 14927.7 2609.7 3380.0 37.9 1339.9 379.8 508.5 12.5 65.7 1994.0

D 1day -1.2% -1.1% 2.2% 3.8% -0.1% 0.6% 0.9% 0.4% 1.4% 0.7% 1.8% -0.1% 0.2% 0.7% -0.5% 0.0% -0.1% 0.2% 3.8%

D 1 week -8% -8.7% 0.8% 1.3% -7.9% -6.4% 2.0% -0.4% 0.2% 0.8% 0.5% 2.6% 0.4% -2.5% -3.1% -2.9% 1.3% -0.3% -0.1%

YTD -10% -13.2% 36.5% 1.0% -0.6% -11.4% -21.7% 13.6% -3.7% -8.8% 11.3% 63.1% 57.4% 34.7% -19.4% -19.0% -27.7% -18.9% -4.8%

Energy AgricultureMetals

Commodities and freight rates: 6. aug. 2025

FX

Day France Italy Spain DK Norway Sweden UK  US 2Y US 10Y EU 5y5y US 5y5y EURUSD IG HY IG HY Gov. Corp.

06-08-2025 2.65 3.31 3.45 3.23 2.52 3.88 2.44 4.52 3.71 4.23 2.14 2.37 1.17 0.82 2.83 0.79 2.88 2.17 0.00

D 1day +3bp +3bp +2bp +3bp +2bp -2bp +1bp +1bp -1bp +2bp +1.9bp +1bp 0.7% +0bp -3bp -1bp -1bp -2bp +0bp

D 1 week -5.5 -4.7 -7.2 -6.1 -4.2 -8.5 -8.3 -7.8 -22.7 -14.4 1.1 -4.6 2.2% 3.0 9.0 3.0 10.0 6.7 0.0

D YTD 28.5 11.7 -7.4 17.1 42.6 2.6 2.7 -4.0 -52.8 -34.3 11.9 9.0 12.6% -20.0 -26.0 -1.0 1.0 -29.3 0.0

US

BE Inflation Sovereign 10Y (Yield)

Fixed income: 6. aug. 2025

EM Ger-

many

Credit bonds (OAS)

Europe

S&P fut. DAX fut. FTSE fut. Japan Hong-Kong Shanghai India Korea Australia Indonesia Brent oil €/$ $/¥ US 10Y

0.25% 0.29% 0.38% 1.10% 0.18% 0.27% -0.01% -0.28% 0.56% 0.14% 0.69% 0.06% -0.18% +1.2bp

6. august 2025 06:21 CET

Day Cons.D Staples Energy Finance Health Indust. IT Mat. Comm. Util. Real Est. Topix EastEur Asia LatAm

06-08-2025 4093.3 6345.1 1796.0 896.8 647.0 863.4 1519.4 1276.7 5244.7 557.0 389.5 434.5 259.9 1936.7 541.1 2966.6 62.7 685.1 2279.0

D 1day 0.74% 0.73% 2.51% 1.73% -0.91% 0.48% -1.52% 0.06% 1.34% -0.79% 0.72% -0.90% -0.82% -1.24% -0.06% 1.02% 2.2% -0.40% 1.21%

D 1 week -0.06% -0.28% -0.59% 1.93% -3.6% -1.44% -2.73% -0.72% 0.2% -0.33% 2.82% 0.47% -1.72% -3.74% -1.67% 1.59% 0.0% -1.17% 1.8%

31-12-2024 3707.8 5881.6 1831.2 853.7 654.9 804.4 1604.8 1115.7 4609.5 529.8 341.7 385.0 255.9 2071.3 507.6 2784.9 42.0 597.0 1852.6

YTD (USD) 10.4% 7.9% -1.9% 5.0% -1.2% 7.3% -5.3% 14.4% 13.8% 5.1% 14.0% 12.9% 1.6% -6.5% 6.6% 6.5% 49.3% 14.8% 23.0%

YTD (        ) -1.7% -4.0% -12.7% -6.5% -12.0% -4.5% -15.7% 1.9% 1.3% -6.4% 1.5% 0.5% -9.6% -6.5% 6.7% 1.6% 32.9% 2.2% 9.5%

Forward P/E 21.24x 23.90x 27.63x 22.61x 16.6x 17.46x 17.04x 26.56x 33.76x 22.12x 19.57x 19.56x 39.05x 14.27x 15.32x 16.65x 9.76x 15.03x 9.66x

Market cap ... ... 10.8% 6.0% 2.9% 13.3% 8.8% 8.4% 33.5% 1.8% 10.1% 2.4% 2.0% ... ... ... ... ... ...

*) Currency of index provider

MSCI EMOMX 

C25

S&P 

500

S&P 500: Sectors Stoxx 

600

Equities: 6. aug. 2025

MSCI 

World
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US High Yield OAS 

 

 

US High Yield OAS 

 

 

 

 

 

 

Materialet er produceret af BankInvest-koncernen (BankInvest) og skal anses som markedsføringsmateriale. Formålet med 

materialet er at give generel information og skal ikke betragtes som en investeringsanbefaling. Eventuel omtale af selskaber 

og værdipapirer skal alene ses i forhold til eventuelle afdelingers portefølje- og risikoprofiler. BankInvest påtager sig intet 

ansvar for nøjagtigheden af de angivne informationer, hvad enten de er leveret af BankInvest selv eller hentet fra offentligt 

tilgængelige kilder, som BankInvest vurderer pålidelige. BankInvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller undladelser foretaget 

på baggrund af informationerne. BankInvest anbefaler sagkyndig og professionel vejledning ved investeringsbeslutninger. 

Yderligere oplysninger om BankInvest findes på www.bankinvest.dk 

 

http://www.bankinvest.dk/

